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Valor

Renta variable
IBEX 35

CAC 40

DAX

FTSE MIB
FT100

DJ Eurostoxx 50
STOXX 600
S&P 500
Nikkei 225
MSCI World

Bolsa emergente
Bovespa

Sensex

Hang Seng
MICEX

CSI1 300

MSCI EM

Pais

Espaia
Francia
Alemania
Italia

UK
Europa
Europa
EE.UU.
Japén
Mundial

Brasil
India
HK
Rusia
China
EM

Principales valores IBEX35

BANCO SANTANDER
INDITEX
TELEFONICA

BBVA

IBERDROLA SA

INTL CONS AIRLIN
AMADEUS IT GROUP
FERROVIAL SA
REPSOL SA

ABERTIS
CAIXABANK S.A

GAS NATURAL SDG
RED ELECTRICA

ACS

GRIFOLS SA

Fuentes: Bloomberg

24/02/17

9.453,50
4.845,24
11.804,03
18.596,66
7.243,70
3.304,09
370,01
2.367,34
19.283,54
1.840,80

66.662,10
28.892,97
23.965,70
2.093,09
3.473,85
943,52

5,05
30,21
9,61
6,07
6,28
6,23
43,33
16,95
13,82
13,89
3,21
18,18
17,08
29,33
20,82

Cambio
semana

-0,5
-0,5
0,4
-2,2
-0,8
-0,1
-0,1
0,7
0,3
0,2

-1,6
15
-1,8
-1,7
15
0,5

-1,8
2,6
3,1
2,7
4,2
3,7
0,1
0,4
1,4
0,9
4,6
0,7
-1,2
-1,2
-1,4

2017
(%)

1,1
0,4
2,8
-3,3
1,4
0,4
2,4
5,7
0,9
5.1

10,7
8,5
8,9

-6,3
4,9
9,4

1,8
6,9
9,0
5,3
0,7
21,4
0,4
0,3
3,0
4,4
2,3
1,5
-4,7
2,3
10,3

Dvndo
(%)

4,0
34
2,6
3,8
3,9
3,6
34
2,0
1,7
2,4

2,7
15
3,5
4,2
2,0
2,4

4,0
1,5
5,6
6,0
4,6
2,0
2,5
4,8
4,5
5,1
5,3
5,6
5,0
3,9
1,7

PER

14
14
14
13
15
14
15
18
18
17

13
20
12

13
13

11
31
14
12
15

22
36
12
15
13
12
14
12
22

Valor a: 24/02/17  17/02/17
Rentabilidad Bono 10 afios (%)

Espaiia 1,70 1,64
Alemania 0,19 0,30
Reino Unido 1,08 1,21
EE.UU. 2,31 2,41
Japon 0,07 0,09

Spreads de crédito (puntos basicos)

Espafia 151 133
Itraxx Europe 75 74
Itraxx Xover (HY 296 298
Divisas

EUR-USD 1,06 1,06
EUR-GBP 0,85 0,86
USD-JPY 112,12 112,84
EUR-CHF 1,06 1,06

Materias Primas ($)

Brent 56 56
Oro 1257 1235
Cobre 268 271

Volatilidad (%)
VIX 11 11

Curva de tipos de interés de deuda espafiola

1,75 A
15 4
1,25 A

0,75 4
0,5
0,25

30/12/16

1,38
0,21
1,24
2,44
0,05

118
72,35
287,83

1,05
0,85
116,96
1,07

56,82
1147,50
250,55

14,04

-0,25 + 1Y Y 4Y- - -5Y- - 6Y- - 7Y

8y

9y - 10Y

27/02/2017

Comentario de mercado

Semana de datos mixtos en renta variable, con las mayores rentabilidades en Estados Unidos en
una semana mas corta de lo habitual por la celebracién del Dia del Presidente.

La publicacién de resultados corporativos sigue centrando la atencion de los mercados, tras la
publicacion de ventas y beneficios de 463 de las 499 empresas del S&P 500 y 36 de las 48
empresas del Eurostoxx 50. Destacan en positivo los resultados en el sector telecos, mientras
decepcionaban los resultados del sector automobilistico y financiero tras la publicacién de
resultados de Barclays y HSBC. Aln asi, el 57% de las compafiias europeas sorprenden al alza en
resultados, y se detectan fuertes flujos de entrada en renta variable europea.

En Estados Unidos la debilidad se centré en las compaiiias tecnoldgicas y biotecnoldgicas,
mientras el sector energético se beneficiaba de las subidas del precio del petrdleo, y los bancos
del incremento del margen financiero derivado de tipos de interés mas elevados y una curva de
tipos con mas pendiente.

En cuanto a la publicacién de datos macroecondmicos, los datos siguen sorprendiendo al alza'y
apoyan la visién de una expansidén econdmica global. Los bancos centrales siguen apoyando el
crecimiento con sélo la Fed norte-americana en modo restrictivo, pero aun asi aplicando un sesgo
muy acomodaticio, sin dar indicaciones de cuando se prevée la préoxima subida de tipos de
interés.

Evolucién de la Rentabilidad del bono espafiol a 10
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